CHEMICAL
TRENDS REPORT

May 2026

|||||||||||||||||||||||||




xcefic KIMYASAL TRENDLERI RAPORU

Mayis 2026

Genel Sorular icin
Dr Moncef Hadhri
Bas Ekonomist

Tel. +32 479 79 66 99

Avrupa Kimya Sanayi Konseyi (Cefic), Avrupa genelindeki biyik, orta ve kiicik 6lcekli kimya
sirketleri igin bir forumdur ve 1,2 milyon kisiye istihdam saglamakta ve diinya kimya
Uretiminin %13'Un0 olusturmaktadir. Cefic uzmanlari, tyeleri adina sektorle ilgili icgoriler ve
trendler paylasmakta, AB glindemine iliskin goris ve bakis agilari sunmaktadir. Cefic ayrica
Uyelerine dlzenleyici ve teknik konularda rehberlik ve egitim gibi hizmetler sunarken,
bilimsel bilginin ilerlemesine de katkida bulunmaktadir.

Avrupa Kimya Sanayi Konseyi, AISBL
Rue Belliard 40, 1040 - Brussels, Belgium

Seffaflik Sicil No. 64879142323-90


mailto:mha@cefic.be
https://cefic.org/

'?’Cefic KiMYASAL TRENDLERi RAPORU

Mayis 2026

Kimya Trendleri Ozet Raporu, Avrupa Birligi'nin 27 iiye iilkesindeki kimya sanayisinin performansina
iliskin genel bir gériiniim sunmakta olup, Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat) tarafindan yayimlanan
verilere dayanmaktadir.

Uger aylik dénemler halinde yayimlanan bu rapor, Eurostat verilerini asagidaki temel basliklar
altinda ézetlemektedir: ekonomik iklim, is diinyasi iklimi, enerji fiyatlari, liretim toplam satislar, AB
disi ticaret, tiiketim, kapasite kullanim oranlari

OZET

AB27 Kimya Sanayisi: Zayif Talep ve Yiiksek Enerji Maliyetleri Toparlanmayi
Geciktiriyor

AB27 kimya endustrisi, performansinin kriz dncesi seviyesinin (2014-2019 ortalamasi) 6nemli
Olclide altinda kalmasiyla, derin ve yapisal bir rekabet sorunuyla karsi karsiya kalmaya devam
ediyor. 2026 baslarinda mitevazi bir iyilesme goriilmesine ragmen, zayif talep, azalan Uretim ve
yogunlasan kiresel rekabet devam ederken, ABD 6nlemleri ve Hirmuiz Bogazi gibi 6énemli
glzergahlar etkileyen jeopolitik gerilimler de dahil olmak (izere kiiresel ticaret risklerine artan
maruziyet, etkilerini degerlendirmek hala zor olan belirsizligi daha da artiriyor.

is dinyasi giiveni iyilesme belirtileri gdsterse de kirilganhigini koruyor. Giiven endeksi Ekim
2025'teki -19%'dan Nisan 2026'da -9%'a ylkseldi. Ancak, firmalar mevcut iyilesme asamasinin
surdardlebilirligi konusunda temkinli davrandiklari icin negatif rakamlarda kalmaya devam
ediyor. Talep kosullari hala zayif ve son donemdeki iyilesmelere ragmen siparis defterleri normal
seviyelerin olduk¢a altinda. Genel olarak, sektor daralmadan saglam bir toparlanma
yoringesinden ziyade kirilgan bir iyilesmeye dogru ilerledi.

Avrupa kimya endustrisinin rekabet gliciiniin 6nlindeki en 6nemli yapisal kisitlamalardan biri,
Avrupal kimya Ureticilerinin sirekli olarak karsilastigi enerji maliyeti dezavantajidir. 2022
krizinden bu yana enerji piyasalari istikrar kazanmis olsa da, Avrupa'daki dogalgaz ve elektrik
fiyatlar, 6zellikle Amerika Birlesik Devletleri olmak Uzere, rakip bolgelerdeki fiyatlarin Gizerinde
seyretmeye devam etmektedir. 2026 (Ocak-Nisan) déneminde, Avrupa'daki gaz fiyatlari ABD
seviyelerinin 3,3 kati daha ylksek olup, kriz 6ncesi déneme kiyasla transatlantik rekabet agigini
daha da genisletmektedir. Bu kalici farkhlik, "diger organik temel kimyasallar", polimerler ve
temel kimyasallar gibi enerji yogun sektorler Gzerinde agir bir yik olusturmaya devam ederek,
Uretimi kisitlamakta, yatirimlari sinirlamakta ve kiresel deger zincirlerinde gozlemlenen yer
degistirme baskilarini gliclendirmektedir.

Bu baskilar, siirekli olarak distik kapasite kullanimi ve azalan Uretim egilimlerine yansimaktadir.
AB27 kimyasal kapasite kullanimi, uzun vadeli ortalamasinin ¢ok altinda ve slrekli olarak AB
genel imalat sektoriiniin altinda, yaklasik %74 ile tarihsel olarak dislik seviyelerde kalmaktadir.
Bu distk performans, kimyasallarin Avrupa sanayi tabanindaki yapisal olarak daha zayif
konumunu teyit etmektedir. 2026 yilinin ilk ¢eyreginde, kimyasal Uretim yillik bazda %3,2
oraninda azalarak mevcut egilimin kirllganhgini vurgulamistir. Dusls ozellikle "diger organik
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temel kimyasallar" ve polimerlerde belirgindir, yalnizca secilmis 6zel ve tiketici odakli
segmentler diren¢ géstermektedir. Uye Devletler genelinde iyilesme olduk¢a dengesizdir; Fransa
mitevazi bir blylime gosterirken, Almanya, italya ve Hollanda énemli daralmalar yasamaya
devam etmektedir.

e AB27 kimyasal ticareti 2026 yilinin baglarinda belirgin bir sekilde zayifladi; ihracat 4,6 milyar avro
(%-12,4) azalirken, ithalat daha da keskin bir disisle 4,8 milyar avro (%-15,7) geriledi. Bu durum
hem dis talebin zayiflamasini hem de i¢ sanayi faaliyetlerindeki daralmayi yansitiyor. ihracattaki
disisiin  blylk oOlglide, Ozellikle ABD olmak Uzere kilit ortaklara yapilan sevkiyatlarin
azalmasindan ve "diger organik temel kimyasallar", polimerler ve diger ara kimyasallardaki keskin
diistislerden kaynaklandigi goriiliyor. ithalat da, yine yukar akis segmentlerinin énciiligiinde,
ortaklar ve sektérler genelinde benzer sekilde genis tabanl bir dislis gostererek, endistriyel
girdilere olan talebin zayifladigini isaret ediyor. Bu olumsuz egilimlere ragmen, ithalattaki daha
glclt disislin ihracat kayiplarini dengelemesiyle AB27 ticaret fazlasi hafifce artarak 6,7 milyar
avroya ulasti. Genel olarak, ticaret dengesindeki iyilesme, rekabet giiciindeki bir toparlanmadan
ziyade ithalattaki daralmayi yansitiyor ve zayif bir talep ortaminin altini giziyor.

e Genel olarak, AB27 kimya endustrisi toparlanmadan ziyade kirilgan bir gelisme evresine girmistir.
Enerjiye erisilebilirligin stirdirilebilir bir sekilde artmasi, daha gicli talep kosullari ve daha
istikrarli bir kiiresel ticaret ortami olmadan, goriiniim kasvetli kalmaya devam etmektedir. Bu
nedenle, Avrupa'nin kimya Uretim tabaninin orta vadede siirekli olarak asinmasi riski 6nemli
Ol¢lide devam etmektedir.

DETAYLI ANALIZ

AB27 Kimya sektoriindeki gliven 6nemli dlgiide artti.

AB Komisyonu'nun son is ve tlketici anketine gore, kimyasallar sektériine olan giiven 2025 vyili
boyunca zayif kaldi ve sonbaharda daha da koétileserek Ekim ayinda yaklasik %-19'a ulasti; bu da
ekonomik durgunlugun baslangicindan bu yana gorilen en disilik seviyelere yakin. Buna karsilk,
2026 yilinda gliven Nisan ayina kadar yaklasik %-9'a yikseldi.
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Source: Cefic Analysis based on Eurostat Data, Nace 20

2025 yilinda talep kosullari son derece zayif kalirken- siparis defteri bakiyeleri mevcut ekonomik
dongideki en disik noktasina ulasarak Ekim ayinda yaklasik %-43'e geriledi. Siparis defteri
degerlendirmeleri Nisan 2026'ya kadar yaklasik %-26'ya toparlandi. Acikga negatif kalmasina ragmen,
talep kosullari 2025'e kiyasla hafifledi. Bu iyilesme, devam eden jeopolitik gelismeler 1s1ginda ihtiyatla
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2025 yilinda ihracat siparis defterleri, i¢ talebe benzer sekilde zayif bir seyir izleyerek, son derece
negatif kaldi ve sektoriin moralini bozdu. 2025 yili boyunca, nihai Uriin stok seviyeleri genellikle
disik ila orta onlu rakamlarda seyrederek, stirekli stok fazlaligina isaret etti. 2026 yilinda stoklar
keskin bir sekilde distl ve Nisan ayina kadar neredeyse dengelendi. Bu degisim, 2025 yilina kiyasla
en 6nemli iyilesmelerden birini temsil ediyor ve fazla stoklarin biyik 6lglide emildigini gdsteriyor.

2025 yilinda Uretim beklentileri, toparlanmaya dair net bir sinyal vermedi. 2026 yilinda beklentiler
temkinli ve istikrarsiz kalmaya devam ediyor; yilin baslarinda hafifce yiikselse de Nisan ayina kadar
sifir civarina veya hafifce negatif seviyelere geriliyor. Uretimdeki son iyilesmelere ragmen, firmalar
bu iyilesmenin strdirilebilirligi konusunda belirsizligini koruyor.

2025 ile karsilastinildiginda, 2026'nin ilk ceyregi, derin bir daralmadan kirilgan bir iyilesmeye gecisi
isaret ediyor. Given artiyor ve stoklar normale dénilyor. Bununla birlikte, talep zayif kalmaya devam
ediyor, istihdam beklentileri daha da kotilesiyor ve sektoriin heniiz siirdirilebilir bir toparlanma
asamasina girmedigini gosteriyor.

EU27 CHEMICALS INDUSTRY: KEY TRENDS 2026 vs 2025

From deep contraction to fragile improvement — demand still weak

J‘)‘)‘ll}

BUSINESS CONFIDENCE JRDER BOOKS EXPORTS INVENTORIES EMPLOYMENT PRICES
Improves Recover Improve Decline Falls Further Surge Sharply
2025 DEEP WEAKNESS ) TRANSITION ) 2026 FRAGILE IMPROVEMENT

Demand remains weak, inventories elevated. * Cautious production outlook, no clear recovery.

= 2026 stocks fall sharply and are almost balanced by April. = Price volatility surges sharply.

= Production under pressure across most sub-sectors. * Exports improve but remain below historical levels.

* One of the most significant improvements * Hiring remains under pressure.
compared with 2023,

(@‘J |  FROM DEEP CONTRACTION TO FRAGILE IMPROVEMENT |  DEMAND STILL WEAK

Source: Cefic Analysis based on Eurostat Data, Nace 20, chart designed by Copilot

AB27 iilkelerinin kimya sektériindeki is ortami: Ulkeler arasi farkh
dinamikler

AB27: Talep kirilganligini koruyor: Given endeksi belirgin sekilde iyilesiyor (+6,3), bu da siparis
defterindeki zayifligin (+8,4) ve son donemdeki Uretim verilerinin daha az olumsuz seyretmesinin
(+4,1) destegiyle gerceklesiyor. Uretim beklentileri de miitevazi bir sekilde olumluya déniiyor (+1,7),
bu da gorinimde gecici bir iyilesmeye isaret ediyor. Ancak, bu kazanimlara ragmen, faaliyet
seviyeleri disik kalmaya devam ediyor ve bu da bu asamada gercek bir toparlanmadan ziyade
miitevaz bir iyilesmeye isaret ediyor.
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Almanya: Kosullar gézle gorialiir sekilde iyilesiyor, ancak iyimserlik temkinli kaliyor: Almanya'da gliven
endeksinde gigli bir toparlanma (+13,1), siparis defterlerinde 6nemli bir iyilesme (+19,7) ve son
dénemdeki tiretim trendinde daha giiglii bir artis (+4,7) kaydedildi. Uretim beklentileri de iyilesiyor
(+3,1), ancak seviye olarak hala negatif durumda. Genel olarak, veriler duygu ve talep kosullarinda
normallesmeye isaret ediyor, ancak yine de kesin bir yikselis sinyali vermekten uzak kaliyor.

Fransa: Gruptaki en glicli ve dengeli iyvilesme: Fransa'da faaliyetlerde net bir toparlanma géruliiyor:
Son donemdeki lretim keskin bir sekilde glgleniyor (+9,2) ve liretim beklentileri belirgin bir sekilde
iyilesiyor (+9,6). Guven de artiyor (+3,7). Buna karsilik, siparis defteri degerlendirmeleri hafifce
kotilesiyor (-3,1), bu da talebin dengesiz kaldigini gosteriyor. Yine de Fransa, Ozellikle arz ve
gorinim tarafinda, iyilesmenin genisligi ve tutarliligiyla 6ne cikiyor.

Business Climate by Main Countries

Updated: Sep-Dec 2025 vs Jan-Apr 2026

Broad improvement is underway, but demand remains fragile.
+6.3 Confidence | +8.4 Orders | +4.1 Production | +1.7 Outlook | Improvement, not recovery.

E
- Germany l . France l l Italy Netherlands
]
Strong rebound, cautious optimism. Solid and balanced progress. Modest gains, outlock weakens. Marginal improvement.
+13.1 Confidence | +19.7 Orders +3.7 Confidence | =3.1 Orders +1.6 Confidence | +7.2 Orders +2.4 Confidence | =0.3 Orders
+4.7 Production +9.2 Produetion +4.1 Outlook +1.7 Production
Improving, but still wary. Improving, but still wary. Best performance. Flat momentum.
. l Belgi L Spai Poland
elgium & ain olan
. — [—
Stronger sentiment, flat output. Demand up, output down. Clear weakening.
+3.9 Confidence | +5.4 Orders +3.8 Confidence | +7.6 Orders =0.9 Confidence | =1.1 Orders | +2.2 Production
+3.5 Outiook =3.5 Production | —2.1 Qutlook —2.5 Qutlook
Demand up, output flat. Mixed signals. Weakest performer.

Early 2026: Broad Improvement, France Leads, Poland Weakest

' Strong Moderate Clear
Improvement Gains | Decline

Source: Cefic Analysis based on Eurostat Data, Nace 20, chart designed by Copilot

italya: Given ve talep artiyor, ancak beklentiler zayifliyor: italyan giiveni, siparis defterlerindeki
belirgin iyilesme (+7,2) ve son dénemdeki iretim trendindeki gliclenme (+4,1) sayesinde miitevazi bir
sekilde artiyor (+1,6). Ancak (iretim beklentileri 6nemli 6lclide kotlleserek (-4,1) negatif bolgeye
geriliyor. Bu durum, kisa vadede faaliyetlerde iyilesmeye isaret ederken, dnliimizdeki aylara iliskin
belirsizligi de artiriyor.

Hollanda: Az bir ivmeyle, marjinal bir iyilesme: Giiven endeksi hafifce yilkseliyor (+2,4) ve son lretim
verileri biraz iyilesiyor (+1,7), ancak Uretim beklentileri esasen degismeden kaliyor (0,0). Bununla
birlikte, siparis defterleri marjinal olarak zayifliyor (-0,3). Genel olarak, Hollanda'da net bir yon sinyali
yok; gostergeler toparlanmadan ziyade durgunluk etrafinda kiimeleniyor.

Belcika: Giiven ve talep giiclenirken, Uretim sabit kaldi: Belgika'da gliven endeksinde gliclii bir
iyilesme (+3,9) ve siparis defterlerinde belirgin bir toparlanma (+5,4) kaydedildi.
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Son (retim verileri yalnizca kiglk bir iyilesme (+0,4) gosterirken, Gretim beklentileri kotilesiyor (-
3,5). Bu durum, daha iyi piyasa kosullarinin ve talep durumunun heniiz daha gigcli bir Gretim
gortiinimiine dontismedigini gosteriyor.

ispanya: Talep iyilesiyor, ancak faaliyet ve beklentiler zayifliyor: ispanyol giiven endeksi yiikseliyor
(+3,8) ve siparis defterleri 6nemli ol¢lide iyilesiyor (+7,6), bu da talepteki zayifigin hafifledigini
gosteriyor. Buna karsilik, son dretim trendi kotulesiyor (-3,5) ve Uretim beklentileri daha da
kotilesiyor (-2,1). Tablo, kisa vadeli talep rahatlamasini, zayif Gretim dinamikleri ve temkinli bir
gorinimle dengeliyor.

Polonya: Genel zayiflamanin en acik érnegi.

Polonya, genis capl bir bozulma gosteren tek llke olarak 6ne cikiyor: gliven azaliyor (-0,9), siparis
defterleri zayifliyor (-1,1) ve Uretim beklentileri dislyor (-2,5). Sadece son Uretim trendi hafifce
iyilesiyor (+2,2). Genel olarak, Polonya 2026 baslarinda diger yerlerde gorilen iyilesmenin gerisinde
kaliyor gibi goriinlyor. 2026 baslari, toparlanmadan ziyade genis ¢aph bir iyilesme asamasini isaret
ediyor: Fransa en belirgin iyilesmeyi gosterirken, Almanya giicli ancak temkinli kazanimlarla onu takip
ediyor ve Polonya en zayif performansi sergiliyor.

Enerji: Avrupa Kimya Sektérii i¢in Yapisal Maliyet Dezavantaji

Enerji, kimya endustrisi icin en kritik maliyet faktorlerinden biri olmaya devam ediyor ve son on yilda
rekabet glicinln temel yapisal belirleyicilerinden biri haline geldi. Enerji yogun kimya faaliyetleri igin,
enerji fiyatlarinin seviyesi ve bolgesel farkhlasmasi, Gretim maliyetlerini, yatirim kararlarini ve kiresel
ticaret modellerini dogrudan sekillendiriyor.

Kiresel rakiplerle kalici_enerji fiyat farki: Avrupa'da enerji fiyatlari 2022'de goézlemlenen asiri
zirvelerden bu yana belirgin sekilde dismuis olsa da, basta Amerika Birlesik Devletleri ve daha az
Olclde Cin olmak Gzere rakip bolgelere gore yapisal olarak daha yiksek kalmaktadir. Bu fark, 6zellikle
temel kimyasallar, gibreler, "diger organik temel kimyasallar" ve ¢ok sayida asagi yonli isleme siireci
icin temel girdiler olan dogal gaz ve elektrik icin belirgindir.

Kriz 6ncesi donemde (2014-2019), Avrupa'da toptan dogal gaz fiyatlari (Hollanda TTF) ortalama
olarak MWh basina yaklasik 18 € iken, Amerika Birlesik Devletleri'nde bu rakam yaklasik 12 € idi.
Goreceli istikrarin yasandigi bu donemde bile, Avrupa gaz fiyatlari yapisal olarak ABD dreticilerinin
karsilastig1 fiyatlardan daha yliksekti. Saglikh talep ve kar marji kosullarinda yonetilebilir olan bu
tarihsel fark, Avrupa'yi dis soklara karsi savunmasiz birakmistir.

Natural Gas Prices: Europe vs USA (€/MWh) Natural Gas Prices: Europe vs USA (€/MWHh)
230.9

==JS Henry Hub Prices 132
W Europe mUSA

===Dutch TTF Price

EUR/MWh

40 25 42
13 59 11 gl 10 14 13
(] | - - .g

2014-2019 2022 2023 2024 2025 2026*

Kaynak: ICE Hollanda TTF Dogalgaz Vadeli islemleri Tarihsel Fiyatlari - Investing.com ve INSEE Petrol Fiyatlari verileri & ICIS, *2026 (Ocak-Nisan)
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Bu kirilganlik, Ukrayna'daki savasin ardindan Rus dogalgaz arzindaki keskin daralmanin benzeri
gorilmemis bir enerji sokuna yol actigl 2022 yilinda ¢arpici bir sekilde somutlasti. Avrupa dogalgaz
fiyatlar yillik ortalama 130 €/MWh'nin lzerine ¢ikti, zaman zaman 200 €/MWh'yi asti ve ABD fiyat
seviyelerinin bes katindan fazla oldu.

2026 yilinin baslarinda (Ocak-Nisan), Avrupa'da dogalgaz fiyatlarit MWh basina ortalama 42 €
civarinda seyrederken, Amerika Birlesik Devletleri'nde bu rakam yaklagik 13 € idi. Bu durum,
Avrupa'da dogalgaz fiyatlarinin kriz 6ncesi ortalamanin iki katindan fazla oldugunu ve AB-ABD fiyat
oraninin kriz 6ncesindeki yaklasik 1,5'e kiyasla yaklasik 3,3 oldugunu géstermektedir.

2026 ve 2025 yillari arasindaki karsilastirma ozellikle 6gretici. Ocak-Nisan déneminde, 2026'da
Avrupa dogalgaz fiyatlari genel olarak istikrarli veya 2025'e gére biraz daha disik seyrederek yillk
bazda yaklasik %2 oraninda dislis gosterdi. Buna karsilik, ABD dogalgaz fiyatlari ayni donemde
yaklasik %10 oraninda ¢ok daha keskin bir disls yasadi. Basit bir yillik karsilastirma bu sonucu
destekliyor. Nisan 2025 ile Nisan 2026 arasinda, Avrupa dogalgaz fiyatlari %40'tan fazla artarken,
ABD fiyatlari yaklasik %17 oraninda diistli. Bu asimetri, kiiresel enerji piyasalari asiri baski altinda
olmasa bile, Avrupa d(reticileri icin rekabet kosullarinin ne kadar hizh koétilesebilecegini
gostermektedir.

AB27 kimyasal kapasite kullanimi: yapisal zayiflik devam ediyor

AB27 kimya sektoriinde kapasite kullanim orani, 2026 yilinin ikinci ¢eyreginde hafif bir artis
gostererek %74,3'e ulasti (2026 yilinin birinci ¢ceyreginde %73,2 idi). Bu kiiclk iyilesmeye ragmen,
kullanim orani uzun vadeli ortalama olan %81,3'iin olduk¢a altinda kalmaya devam ediyor. Buna
karsilik, AB27 imalat sektorinin kapasite kullanim orani 2026 yilinin ikinci ceyreginde %78,0
seviyesinde olup, genel olarak istikrarli ve uzun vadeli ortalama olan %80,5'e daha yakin seyrediyor;
bu da kimya sektoriiniin genel imalat sektoriine kiyasla diisiik performans gostermeye devam ettigini
gosteriyor. Bu slirekli fark, zayif talep, asiri kapasite ve durgun isletme kosullarinin Avrupa kimya
endistrisi Uzerinde, imalat sektériiniin genelinden daha fazla agirlik olusturmaya devam ettigini
dogruluyor.

EU27 chemicals capacity utilisation (%) EU27 capacity utilisation (%): chemicals vs manufacturing

e EU27 chemicals capacity utilisation (%)

&7 e E|J27 manufacturing capacity utilisation (3)

Source: Cefic Analysis based on Eurostat Data, Nace 20

Uye Devletler arasinda kalici ve dengesiz bir fark: Zayif kimyasal kapasite kullanimi AB genelinde
yayginligini koruyor, ancak siddeti Ulkelere gore belirgin sekilde degisiyor. Belgika, 2026'nin ikinci
ceyreginde %71,4'lik kapasite kullanimiyla en zayif sonuglardan birini kaydetmeye devam ediyor; bu
oran, kriz 6ncesi seviyesinin %10'dan fazla altinda, yani tarihsel kullanimin yaklasik %87'sine denk
geliyor. Almanya (%73,4) ve Hollanda (%74,0) da 6nemli 6l¢lide etkilenmeye devam ediyor; kullanim
oranlari kriz dncesi normlarin %8-11 altinda seyrediyor ve Avrupa'nin temel kimyasal Ureticilerindeki
stirekli durgunlugu vurguluyor. Fransa (%75,8) ve italya (%72,1) miitevazi bir iyilesme gésteriyor
ancak dusik talep ve temkinli tretim stratejileriyle tutarl olarak tarihsel kiyaslamalarin ¢ok altinda
faaliyet gostermeye devam ediyor.
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ispanya, %81,8'lik kullanim oraniyla nispeten istisnai bir konumda yer aliyor ve bu oran kriz dncesi
seviyelere bliylk o6l¢lide geri donmis durumda, hatta biraz Gzerinde. Polonya (%74,0) ise birgok
emsaline kiyasla daha iyi performans gosterse de tarihsel ortalamasinin agik¢a altinda kalyor.

AB27 kimyasal madde liretimi 2025 seviyelerinin %3,2 altinda.

2026 yilinin ilk ceyreginde, AB27 imalat lretiminde yillik bazda %0,9'luk bir diistis yasandi. Bu disds,
2024'teki %3'lik derin daralmanin ardindan 2025'te gozlemlenen %1,6'hk miitevazi iyilesmenin
ardindan ivme kaybini yansitiyor. Bu gerilemeye ragmen, toplam imalat Uretimi 2014-2019
ortalamasinin yaklasik %5 Uzerinde kalmaya devam ediyor; bu da zayifligin genel bir faaliyet
¢Okuslinden ziyade sektorel dengesizlikleri yansittigini gosteriyor.

Production growth for EU27 manufacturing sectors (Q1-2026, y-0-y)

EU27 Production Trend: Chemicals Versus Manuacturing
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Source: Eurostat and Cefic Analysis 2026

Kaynak: Eurostat verilerine dayali Cefic analizi.

AB27 liye ulkeleri arasinda kirilgan ve dengesiz farkhhklar

2026 yihnin ilk ceyreginde, AB27 kimyasal Gretiminde yillik bazda %3,2'lik bir diistis yasandi; bu da son
Uretim gelisiminin kirillgan ve Uye Ulkeler arasinda oldukca dengesiz oldugunu gosteriyor. Blyuk Uretici
Glkeler arasinda, nispeten glicli talep kosullarinin destegiyle kimyasal tretiminde yillik bazda yaklasik
%2,4'lik bir artis gdsteren tek biiyiik ekonomi Fransa oldu. ispanya genel olarak istikrarl kaldi (yaklasik %-
0,5), Belgika (%-2,1) ve Polonya (%-2,9) ise orta diizeyde daralmalar kaydetti ve yine de AB27
ortalamasinin {izerinde performans gosterdi. Buna karsilik, Almanya (%-4,3) ve italya (%-7,7) belirgin
disusler kaydetti ve 6zellikle enerji yogun kimyasal faaliyetlerde 2022'den beri gorilen uzun sireli zayiflig
surdirda. Hollanda, biyik treticiler arasinda en keskin daralmayi (%-9,4) kaydetti ve bu da "diger organik
bazik kimyasallar"a maruz kalmayla baglantili devam eden baskilari vurguladi. Genel olarak, 2026'nin ilk
ceyreginde en iyi performansi Fransa ve daha az élgiide ispanya gosterirken, italya ve Hollanda agikca en
zayif ilkeler arasinda yer alarak AB27 genel siralamasini asagi ¢ekti.

10
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EU27 Chemical Production Growth by Country: Uneven Performance in Early 2026
Q1 2026: EU27 Chemical Production: =3.2% Year-on-Year
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Source: Cefic Analysis based on Eurostat Data, Chart by Copilot

Kaynak: Eurostat verilerine dayali Cefic Analizi, grafik tasarimi Copilot tarafindan yapilmistir.

AB27 iilkelerinde basing altinda organik temel kimyasallar ve polimerler

2026 yilinin ilk ceyregine iliskin sektorel dagihm, AB27 kimyasal sektériindeki gerilemenin ¢ogu segmenti
etkiledigini, ancak segmentler arasinda 6nemli farkhliklar oldugunu gostermektedir. "Diger organik temel
kimyasallar" (%-12,7) ve polimerler (%-9,2) en sert duslsleri kaydetti; bu da zayif alt sektdr endistriyel
talebini, devam eden kiiresel kapasite fazlaligini ve dusik yatirim faaliyetini yansitmaktadir. Temel
inorganikler (%-2,0) de daralma bolgesinde kaldi ve enerji yogun segmentlerdeki rekabet glicl
zorluklarinin devam ettigini vurguladi. Ozel ve alt sektér kimyasallarinda performans karisikti. Boyalar ve
pigmentler (%-8,0) ve bitki koruma (%-4,7) zorlanmaya devam ederken, boyalar ve mirekkepler (%-2,3) ve
sabunlar ve deterjanlar (%-4,5) AB27 ortalamasina yakin daha hafif dislsler gosterdi. Buna karsilik, birkag
nis daha direncli oldugunu kanitladi: diger kimyasallar (%+2,2) ve kozmetik (%+1,3) gibi tliketici odakli
segmentler, nispeten istikrarl son kullanici talebinden yararlanarak pozitif blylime kaydetti.

EU27 chemicalsoutput (2021-2026-Q1) Production growthfor EU27 chemical sectors: Q1-2026 (y-o-y, %)
r 20
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Kaynak: Eurostat verilerine dayali Cefic analizi
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AB27 Kimyasal Uretici Fiyatlari 2026'nin 1. Ceyreginde Yiikselmeye Devam Etti
Kimyasal Uretici fiyatlari, 2025 yilinin sonunda gézlemlenen iyilesmenin Gzerine ek olarak, 2026'nin 1.
ceyreginde de ylikselmeye devam etti. 2025'in 4. ceyregi ile 2026'nin 1. g¢eyregi arasinda, AB27
kimyasal Uretici fiyat endeksi %0,9 artarak 113,4'ten 114,5'e yiikseldi. Bu, dnceki doneme kiyasla
AB27 genelinde iimli ancak genis tabanli bir artisa isaret etmektedir.

Ancak fiyat gelismeleri Giye devletler arasinda esit olmayan bir sekilde devam etmektedir. Yunanistan'da
(%2,0), Danimarka'da (%1,7), Polonya'da (%1,7), Romanya'da (%1,7) ve ispanya'da (%1,6) giicli ceyreklik
fiyat artislar kaydedildi; bu da Giiney, iskandinav ve Orta-Dogu Avrupa'nin bazi bélgelerinde fiyat artisina
yonelik yeni bir ivmeye isaret etmektedir. Fransa (%1,4), Hollanda (%1,4), Belgika (%1,2) ve italya (%0,9)
dahil olmak Uzere birgok bilyiik kimya lreticisi de 6nemli artislar kaydetti ve bu artislar genel olarak AB27
ortalamasiyla paraleldi. Buna karsilik, Cek Cumhuriyeti (%-1,1), Portekiz (%-0,6) ve Avusturya (%-0,2) gibi
birkag Ulkede fiyat baskilari diisiik veya negatif kaldi; bu da maliyet gegisi ve talep kosullarinin ulusal kimya
pazarlarinda 6nemli dlglide farklilik gostermeye devam ettigini gostermektedir.

AB27 Kimya Sektoriinde Satislar Ciddi Diisuiste

Son veriler, AB27 kimya sektoriinln zayif bir talep ortaminda kaldigini ve faaliyet gostergelerinin 2026
yilinin basinda tekrar kotulestigini dogruluyor. Yil basindan itibaren (2026'nin 1. ceyregi), kimya tretimi
84,4 endeks seviyesinde (2021=100) olup, kriz 6dncesi referans noktasinin oldukca altinda kalmaktadir ve
bu da yillik bazda %3,2'lik bir distse karsilik gelmektedir. Bu durum, 2024'ln bir béliminde ve 2025'in
baslarinda gézlemlenen mitevazi iyilesmenin henliz hacimlerde siirdirlebilir bir toparlanmaya
doéntsmedigini vurgulamaktadir.

EU27 Chemicals: Production, Pricesand Sales EU27 chemicals growth (2026-Q1, y-0-y)
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Source: Cefic Analysis based on Eurostat Data, Nace 20

En zayif sinyal, hem Uretim hem de fiyatlarin gerisinde kalmaya devam eden kimya satislarindan
gelmektedir. Yil basindan itibaren (Ocak-Subat) satiglar sadece 91,3 olup, gegen yilin seviyesinin %7,0
altinda kalmaktadir; bu da strekli olarak zayif siparis defterlerine ve alt sektorler tarafindan sinirh stok
yenilemesine isaret etmektedir. Uretime kiyasla satislardaki bu keskin daralma, temel kullanici
sektorlerinde talebin kirilganhgini korudugunu ve mevcut yavaslamanin sadece dongisel olmadigini, AB27
kimya deger zincirini etkileyen daha derin yapisal zorluklari yansittigi gorisiini glglendirdigini
gostermektedir.

Genel olarak, azalan lretim, disen fiyatlar ve keskin bir sekilde zayiflayan satislarin birlesimi, AB27 kimya
Ureticilerinin 2026 baslarinda karsi karsiya kaldigi zorlu isletme ortamini vurgulamaktadir. Simdiye kadar
net bir talep odakh ivme gorilmediginden, sektér 2021 baz seviyesinin oldukc¢a altinda faaliyet
gostermeye devam etmekte ve anlamli bir toparlanmanin gerceklesebilmesi icin asagl yonli endistriyel
faaliyetlerde ve rekabet kosullarinda sirdirilebilir bir iyilesmeye ihtiya¢ duyuldugunu vurgulanlgktadl
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2026*: AB27 kimyasal ihracati 2025 seviyelerinin 4,6 milyar € altinda

Ocak-Subat 2025'teki 37,3 milyar €'dan Ocak-Subat 2026'da 32,7 milyar €'ya dist; bu da 4,6 milyar
€'luk bir duslse (%-12,4) denk geliyor. Bu, zaten zayif gegen 2025'in ardindan yilin basinda dis talebin
genel olarak zayifladigini dogruluyor.

Cografi acidan bakildiginda, disls esas olarak en blylk ihracat pazarlarindan kaynaklaniyor. AB'nin
ana ortagl olan Amerika Birlesik Devletleri'ne yapilan ihracat, toplam daralmanin Ugte birinden
fazlasini temsil eden 1,7 milyar €'luk (%-24,7) keskin bir diists gosterdi. Turkiye'ye yapilan sevkiyatlar
da belirgin bir sekilde azaldi (-0,4 milyar €; %17,2), Cin'e (-0,2 milyar €; %7,1) ve isvicre'ye (-0,2 milyar
€; %10,4) yapilan ihracatlar ise daha ihmh dusisler kaydetti. Buna karsilik, Birlesik Krallik'a yapilan
ihracat genel olarak istikrarli kaldi (+0,03 milyar €; %0,7), bu da genel dislisi kismen telafi etti.

Sektérel acidan bakildiginda, daralma acgikca yukari ve ara segmentlerde yogunlasmistir. "Diger
organik temel kimyasallar" en bilylik mutlak dislsi kaydetti (-2,2 milyar € %26,8), bunu 6zel
kimyasallar (-1,1 milyar €; %9,1) ve polimerler (-1,0 milyar €; %16,5) izledi ve bu da endUstriyel deger
zincirlerindeki devam eden zayifligi yansitiyor. Tiketici kimyasallari (-0,4 milyar €; %5,0) da daha
ihmli olsa da diislis gosterdi. Buna karsilik, temel inorganikler blyliime kaydeden tek segment oldu ve
0,06 milyar € (+%1,6) gibi hafif bir artis gostererek kimya sektoriinde sinirli ancak dikkate deger bir
direnci vurguladi. 2026 baslarindaki ihracat daralmasi genis tabanlh olmakla birlikte, 6zellikle ABD
olmak Gzere kilit dis pazarlardaki zayif talebe bagh olarak, buylk olciide 'diger organik temel
kimyasallar' ve ara triinlerde yogunlasmistir.

Extra-EU27 chemical exports by sector Extra-EU27 chemical exports by country
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Kaynak: Eurostat verilerine dayah Cefic Analizi, Nace 20

2026*: AB27 kimyasal ithalati 2025 seviyelerinin 4,8 milyar € altinda

AB27 kimyasal ithalati da 2026 yilinin baslarinda belirgin bir dusls gostererek Ocak-Subat 2025'teki 30,8
milyar €'dan Ocak-Subat 2026'da 26,0 milyar €'ya geriledi ve bu da 4,8 milyar €'luk (%-15,7) bir azalmayi
temsil ediyor. ihracata kiyasla bu daha keskin diisis, ic talebin ve endistriyel girdi ihtiyaglarinin agik bir
sekilde daralmasina isaret ediyor.
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Extra-EU27 chemical imports by sector Extra-EU27 chemical imports by country
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Source: Cefic Analysis based on Eurostat Data, Nace 20

Ortak Ulkelere gore, dists buyuk tedarikcilerde genis tabanli. Amerika Birlesik Devletleri'nden ithalat

0,9 milyar € (%-19,1) azalirken, Birlesik Krallik'tan gelen akislar 0,7 milyar € (%-19,8) ve Cin'den gelen
akislar 0,7 milyar € (%-13,1) azaldi. isvigre'den yapilan ithalat da azaldi (-0,3 milyar €; %-13,5), bu da
onemli tedarik bolgelerinde yaygin bir azalmaya isaret ediyor. Buna karsilik, Hindistan, daha kigik bir
tabandan olsa da, biiyiime kaydeden tek biyik tedarik¢i olarak one gikiyor (+0,1 milyar €; +%4,2). Sektor
diizeyinde, daralma yine temel sanayi segmentleri tarafindan yonlendiriliyor. "Diger organik temel
kimyasallar" en buytk distsi (-2,5 milyar €; -%19,8) kaydederken, bunu temel inorganikler (-1,1 milyar €;
-%26,2) ve polimerler (-0,9 milyar €; -%18,4) izledi; bu da yukari yonli girdilere olan talebin azaldigini
yansitiyor. Ozel kimyasallar (-0,3 milyar €; -%5,0) ve tiiketici kimyasallari (-0,06 milyar €; -%2,8) da daha az
oranda dusus gosterdi. 2026 baslarindaki ithalat diists(, ihracattan daha gicli ve daha esit dagilimli olup,
ozellikle yukari yonlu kimyasal girdiler icin AB sanayi talebinde genis tabanli bir yumusamaya isaret ediyor.

Ticaret dengesi — ithalattaki daralma sayesinde hafif iyilesme

Hem ihracatta hem de ithalatta yasanan keskin daralmaya ragmen, AB27 disi kimyasal ticaret fazlasi Ocak-
Subat 2025'te 6,5 milyar avrodan Ocak-Subat 2026'da 6,7 milyar avroya yikselerek 0,2 milyar avroluk bir
iyilesme gosterdi. Bu durum, ithalatin ihracattan daha glicli bir sekilde azalmasinin, AB'nin dis
pozisyonunda mutevazi bir gliglenmeye yol agmasindan kaynaklanmaktadir.

Extra-EU27 chemical trade balance by sector Extra-EU27 chemical trade flows (€bn)
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Source: Cefic Analysis based on Eurostat Data, Nace 20

Sektorel acidan bakildiginda, gelismeler karisik. En 6nemli olumlu katki, dengenin -0,8 milyar €'luk aciktan
0,4 milyar €'luk fazlaya donlismesiyle +1,1 milyar €'luk bir iyilesmeyi temsil eden temel inorganiklerden
geliyor. ihracat ve ithalattaki keskin diisiise ragmen, 'Diger organik temel kimyasallar' da agigini hafifce
azaltti (+0,2 milyar €)
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Buna karsilik, bazi alt sektdrlerde dengelerde bozulma gériildii. Ozel kimyasallar 0,8 milyar €'luk bir
disus kaydederken, tlketici kimyasallari (-0,3 milyar €) ve polimerler (-0,07 milyar €) de olumsuz
katkida bulundu. Genel olarak, ticaret dengesi dinamikleri, yukari yonll iyilesme ile alt yonli
fazlalarin zayiflamasi arasinda kismi bir yeniden dengelemeyi yansitiyor.

Cografi acidan bakildiginda, genel dengedeki hafif iyilesme, daha glicli ihracat performansindan degil,
kilit ortaklarla olan agiklarin azalmasindan kaynaklanmaktadir. Cin ile olan acik ¢cok buyik (-2,2 milyar €)
kalrken, ABD ile olan fazla ihracatin zayiflamasi nedeniyle dnemli 6l¢lide azaldi (-0,8 milyar €). Genel
olarak, ticaret dengesi gelismeleri ortaklar arasinda olduk¢a heterojen olmaya devam ediyor.

2026 baslarinda AB27 kimyasal ticaret fazlasindaki mutevazi iyilesme, ihracat artisindan ziyade
ithalatin daralmasindan kaynaklanmaktadir ve rekabet gicilinin gliclenmesinden ziyade zayif bir
talep ortamini vurgulamaktadir.
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